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RELATORIO DE GESTAO



ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.
RELATORIO DE GESTAO

EXERCICIO DE 2023

Exmos. Senhores,

No cumprimento das disposicOes legais, a Geréncia vem submeter para apreciacao o Relatério de Gestao
e as Contas do Exercicio de 2023.

1. INTRODUGCAO

Durante este exercicio, a Acembex mantém a sua posi¢ao de destaque como importadora e distribuidora
de cereais (trigo, milho, cevada) e de outras matérias-primas para a indlstria agro-alimentar.

2. ENVOLVENTE

Em 2023, a empresa mantém um lugar de destaque nas areas em que intervém como importador de
cereais e seus derivados em Portugal. Movimenta matérias-primas provenientes de diversos paises da
Europa, da Africa, da Asia e do continente americano, com destino aos principais portos portugueses
continentais, das ilhas da Madeira e dos Acores.

Operando num mercado muito volatil e, tendo este exercicio, continuado a ser marcado pelo conflito
Russia Ucrania e ainda a eclosdo da guerra na Faixa de Gaza, em outubro de 2023, a Acembex preocupou-
se em desenvolver e aplicar mecanismos tendo em vista a cobertura do preco das necessidades fisicas
dos seus clientes, bem como a procura sistematica de origens alternativas, dos produtos que comercializa.
Tendo sempre presente como objetivo, assegurar uma consistente politica de defesa da margem. O
volume de vendas da Acembex, em 2023, reflete os pregos verificados no mercado de cereais.

Em 2023, num contexto de guerra, e com uma crescente inflacdo (em particular, a partir do ultimo
guadrimestre) a Acembex, continuou a assegurar o regular fluxo de abastecimento de matérias-primas.
Operando numa area de bens de primeira necessidade, a alimentacdo base, desenvolveu a sua atividade
com normalidade;

Numa perspetiva macro, a fileira sofreu uma quebra de atividade na industria de moagem e na industria
de alimentagdo animal, refletindo o menor consumo, inerente a diminuicdo do poder de compra,
provocado pela inflacao.

3. ATIVIDADE DA EMPRESA

Tal como anteriormente referido, a Acembex manteve em 2023 uma posigao de destaque nas areas em
que intervém, tendo sido um dos maiores importadores de cereais e seus derivados em Portugal, com
destino aos principais portos portugueses continentais, das ilhas da Madeira e dos Agores, com uma quota
de 19%, num mercado de cerca de 4 milhdes de toneladas.

Em 2023, prosseguiu-se a politica de diversificagao, abrangendo duas vertentes:

e A montante, o alargamento a novos fornecedores e a novas origens, como a Roménia, a Bulgaria,
a Polonia, a Letdnia, para além das tradicionais origens europeias, e do continente americano;

e A jusante, a prossecucdo da expansao da atividade noutros mercados, e noutras linhas de
negdcio: Em 2023, mantém a sua atividade na distribuicdo de cereais bioldgicos e inicia ainda
atividade na distribuicao de biomassa para aquecimento e producdo de vapor industrial.

Em conjunto com os seus principais clientes, continua a desenvolver uma relacao de proximidade com a
agricultura e producdo, tanto a nivel nacional, como em Franca, Poldnia e Espanha.



De realcar ainda que as novas areas de negdcio, desenvolvidas nos Ultimos exercicios, como a logistica e
os produtos especializados, registam cerca de 29% da contribuicdo gerada pela companhia.

Continuam a ser implementados de forma sistematica novos mecanismos de controlo de gestdo, com
vista a melhorar o nivel de rendibilidade e simultaneamente a minimizar os riscos inerentes a sua
atividade.

Durante este exercicio a empresa mantém o seu modelo de negdcio adaptado a atual conjuntura,
otimizando a sua estrutura financeira, o que se veio a refletir positivamente nos indicadores de criagao
de valor para o acionista.

Operando numa area muito sensivel, a cadeia alimentar, a Acembex continua a desenvolver, em parceria
com alguns dos seus clientes e fornecedores, um complexo conjunto de acdes de controlo e
rastreabilidade ao longo dos fluxos de aprovisionamento.

Os conceitos de Qualidade e Seguranca Alimentar, sao fundamentais e transversais a toda a fileira
agroalimentar.

As politicas da Acembex, nesta area, sdo enquadradas pelo seu Sistema de Gestao de Qualidade e
Seguranca Alimentar, normas ISO 9001:2015, no ambito do HACCP.

A Acembex é membro do “GAFTA - The Grain and Feed Trade Association”, a associacdo internacional de
comércio de cereais e alimentacdo animal e detém, ainda, certificagdes como distribuidor de matérias-
primas bioldgicas.

4, ANALISE ECONOMICA-FINANCEIRA

A evolugdo das contas patrimoniais, refletiu ao longo do ano, a adaptagdo da estrutura financeira da
empresa a atual realidade macroecondmica, mediante uma monitorizacao sistematica dos racios mais
significativos, nomeadamente, stocks, cobrancas e pagamentos. A otimizacao da sua estrutura financeira
teve ainda, um reflexo positivo, nos indicadores de criacdo de valor para o acionista.

5. PERSPETIVAS FUTURAS

Em termos futuros, a empresa continua a assumir que existem oportunidades de desenvolvimento, nas
areas de negdcio tradicionais e nas suas adjacéncias, continuando a apostar na intensificacdo das
componentes de prestacdo de servicos, e do desenvolvimento de novas areas de negocio, abrangendo
produtos de maior valor acrescentado.

De salientar que a manutencao dos conflitos, entre a Rissia e a Ucrania e na Faixa de Gaza, continuam
a provocar um movimento altista, quer nos precos das matérias-primas quer nos fretes, bem como, a
necessidade de recorrer a origens alternativas para garantir o normal fluxo de abastecimento.

6. SUSTENTABILIDADE

As politicas de Sustentabilidade e Responsabilidade Social, sdo fundamentais e transversais a atividade
da Acembex, sendo enquadradas desde 2013, no SMETA (Sedex Members Ethical Trade Best Practice
Guidance), um manual de boas praticas, que contempla e evidencia a politica de sustentabilidade da
empresa, tendo como base o ambiente, a seguranca, a salde no trabalho, a responsabilidade social e a
ética profissional, e monitorizadas, desde 2019 pelo rating da agéncia “ECOVADIS”, uma plataforma de
avaliagdo que classifica as praticas de responsabilidade social da empresa. Desde julho de 2023, a
Acembex é membro do GRACE, Associacdo empresarial de referéncia em Portugal, com relevo
internacional, que atua nas areas da Responsabilidade Social e Sustentabilidade.

A Acembex procura de forma sistematica valorizar subprodutos da inddstria agroalimentar, passiveis de
reutilizacdo noutras indUstrias e assim contribuir para a “economia circular”.



Ainda no ambito da responsabilidade social, a empresa promove o programa “MIMQO”, que, com base em
parcerias com diversos stakeholders, permite o fornecimento de alimentacao basica a criancas e jovens
da IPSS “associacao CRESCER SER” e aos cidaddos apoiados pelo Projeto “Porta solidaria”.

7. PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS E DISTRIBUIGAO DE DIVIDENDOS

Ao resultado liquido do exercicio, no valor de 484.522,07 euros seja aplicado da seguinte forma:
Reservas Legais — 0 (uma vez que estas ja representam 20% do capital social)

Dividendos — a totalidade do resultado liquido: 484.522,07 euros.

8. NOTAS FINAIS

Dando cumprimento ao Artigo 21° do Dec.Lei N°© 411/91 de 17 de outubro, informa-se que a empresa
tem regularizada a sua situagdo com a Seguranca Social.

Finalmente cabe registar uma palavra de apreco e agradecimento, ao empenho e dedicacao de todos os
colaboradores, bem como a todas as entidades que, de alguma forma, prestaram o seu contributo para
o resultado obtido.

Porto, 5 de marco de 2024

A GERENCIA

José Henrique Pinto dos Santos

Daniela da Silva Pereira Melo
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ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

DEMONSTRACOES DAS POSICOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em euros)

ATIVO Notas 2023 2022
ATIVOS NAO CORRENTES:
Ativos fixos tangiveis 5 39.951 50.450
Ativos sob direito de uso 6 285.214 167.821
Ativos intangiveis 7 10.759 -
Investimentos em empresas associadas 8 10.000 10.000
Ativos por impostos diferidos 9 - 65.715
Outros devedores ndo correntes 10 145.000 20.000
Total de ativos ndo correntes 490.924 313.986
ATIVOS CORRENTES:
Inventarios 11 14.030.524 14.897.131
Clientes 12 4.930.111 4.796.777
Estado e outros entes publicos 13 26.270 14.602
Outros devedores correntes 14 54.345.783 57.725.670
Outros ativos correntes 15 1.720.295 1.273.130
Caixa e equivalentes de caixa 16 166.420 176.643
Total de ativos correntes 75.219.403 78.883.953
TOTAL DO ATIVO 75.710.327 79.197.939
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
CAPITAL PROPRIO:
Capital social 17 750.000 750.000
Reservas legais 17 150.000 150.000
Reservas de reavaliagdo 17 20.880 20.880
Resultados transitados 14.381 14.381
Resultado liquido do periodo 484.522 921.946
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1.419.783 1.857.207
PASSIVO:
PASSIVOS NAO CORRENTES:
Passivos de locagao 18 196.783 95.925
Total de passivos ndo correntes 196.783 95.925
PASSIVOS CORRENTES:
Passivos de locagao 18 87.619 77.832
Fornecedores 20 72.066.215 74.778.112
Estado e outros entes publicos 21 1.491.487 1.694.383
Outros credores correntes 22 140.708 352.896
Outros passivos correntes 23 307.732 341.584
Total de passivos correntes 74.093.761 77.244.807
TOTAL DO PASSIVO 74.290.544 77.340.732
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E PASSIVO 75.710.327 79.197.939

O anexo faz parte integrante destas Demonstragdes Financeiras.

O Contabilista Certificado: Rute Daniela das Neves Lopes da Silva Gongalves

A Geréncia: José Henrique Pinto dos Santos, Daniela da Silva Pereira Melo



ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em euros)

Notas 2023 2022

Rendimentos operacionais:
Vendas 28 236.269.116 263.712.574
PrestagOes de servigos 28 2.790.041 4.463.469
Outros rendimentos operacionais 29 450.330 398.091
Total de rendimentos operacionais 239.509.487 268.574.134

Gastos operacionais:

Gasto das vendas 30 233.824.756 261.241.741
Fornecimentos e servigos externos 31 3.573.600 5.310.260
Gastos com o pessoal 32 811.410 834.809
Amortizages e depreciagdes 56e7 97.711 95.249
Outros gastos operacionais 33 18.750 11.478
Total de gastos operacionais 238.326.227 267.493.537
Resultados operacionais 1.183.260 1.080.597
Gastos e perdas financeiras 34 3.024.912 1.149.921
Rendimentos financeiros 34 2.360.399 1.196.091
Resultado antes de impostos 518.747 1.126.767
Imposto sobre o rendimento 35 34.225 204.821
Resultado liquido do exercicio 484.522 921.946

O anexo faz parte integrante destas Demonstragdes Financeiras.

O Contabilista Certificado: Rute Daniela das Neves Lopes da Silva Gongalves
A Geréncia: José Henrique Pinto dos Santos, Daniela da Silva Pereira Melo



ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS E DO OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em euros)

2023 2022

Resultado liquido do periodo 484.522 921.946

Itens que serdo reclassificados por resultados
Variagdo do justo valor dos instrumentos financeiros de cobertura - -
Variagdo das diferengas de conversdao cambial e outras - -

Itens que ndo serdo reclassificados por resultados
Variacdo das reservas de reavaliacdo - -
Outras variagGes no capital proprio - -

Rendimento reconhecido diretamente no capital proprio - -

Total dos rendimentos e gastos reconhecidos no periodo 484.522 921.946

O anexo faz parte integrante destas Demonstragdes Financeiras.

O Contabilista Certificado: Rute Daniela das Neves Lopes da Silva Gongalves

A Geréncia: José Henrique Pinto dos Santos, Daniela da Silva Pereira Melo



ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

DE!VIONSTRACGES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em euros)

Notas 2023 2022
ATIVIDADES OPERACIONAIS:
Recebimentos de clientes 238.925.823 266.937.316
Pagamentos a fornecedores 239.243.645 271.394.001
Pagamentos ao pessoal 799.759 869.058
Fluxos gerados pelas operagdes (1.117.581) (5.325.743)
(Pagamento)/recebimento do imposto sobre o rendimento (106.165) (186.138)
Outros_recebimentos/(pagamentos) relativos a atividade (3.820.796) 377.515
operacional
Fluxos das atividades operacionais (1) (5.044.542) (5.134.366)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO:
Recebimentos provenientes de:
Ativo fixo tangivel 17.461 5.931
Juros e ganhos similares 1.988.041 902.969
Empréstimos concedidos 27 237.160.000 242.295.000
239.165.502 243.203.900
Pagamentos respeitantes a:
Ativo fixo tangivel 1.092 49.787
Ativo intangivel 8.684 -
Empréstimos concedidos 27 230.075.000 236.235.000
230.084.776 236.284.787
Fluxos das atividades de investimento (2) 9.080.726 6.919.113
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO:
Pagamentos respeitantes a:
Amortizacdes de contratos de locagdo 108.597 80.414
Juros e gastos similares 3.015.864 1.143.416
Dividendos 921.946 645.395
4.046.407 1.869.225
Fluxos das atividades de financiamento (3) (4.046.407) (1.869.225)
Variagao de caixa e seus equivalentes (4) = (1) + (2) + (3) (10.223) (84.478)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 16 176.643 261.121
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 16 166.420 176.643

O anexo faz parte integrante destas Demonstragdes Financeiras.

O Contabilista Certificado: Rute Daniela das Neves Lopes da Silva Gongalves

A Geréncia: José Henrique Pinto dos Santos, Daniela da Silva Pereira Melo



ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

DEMONSTRAGOES DAS ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 E 2022

(montantes expressos em euros)

Reservas
. . .~ Resultados Resultado
Capital Legais Reavaliagao transitados liquido Total
Saldo em 1 de janeiro de 2022 750.000 150.000 20.880 14.381 645.395 1.580.656
Aplicagdo do resultado liquido de 2021
Transfer. para reserva legal e resultados transitados - - - 645.395 (645.395) -
Distribuigdo de dividendos - - - (645.395) - (645.395)
Rendimento integral do exercicio de 2022 - - - - 921.946 921.946
Saldo em 31 de dezembro de 2022 750.000 150.000 20.880 14.381 921.946 1.857.207
Aplicacdo do resultado liquido de 2022
Transfer. para reserva legal e resultados transitados - - - 921.946 (921.946) -
Distribuigdo de dividendos - - - (921.946) - (921.946)
Rendimento integral do exercicio de 2023 - - - - 484.522 484.522
Saldo em 31 de dezembro de 2023 750.000 150.000 20.880 14.381 484.522 1.419.783

O anexo faz parte integrante destas Demonstracoes Financeiras.

O Contabilista Certificado: Rute Daniela das Neves Lopes da Silva Gongalves

A Geréncia: José Henrique Pinto dos Santos, Daniela da Silva Pereira Melo
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ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS



2.1,

2.2,

2.3.

ACEMBEX — COMERCIO E SERVICOS, LDA.

ANEXO ,AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023

(montantes expressos em euros)

NOTA INTRODUTORIA
A Acembex — Comércio e Servicos, Lda. ("Empresa” ou “Acembex”), é uma sociedade por quotas,
com sede no Porto, constituida em 25 de maio de 1970 e que tem como atividade principal a

importacao e distribuicao de cereais (trigo, milho, arroz, cevada) e de outras matérias-primas para
a industria de rac0es e alimentar.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparagao das demonstracoes financeiras anexas
sao as seguintes:

Bases de apresentacdo

As DemonstracOes Financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacOes,
a partir dos registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com as Normas Internacionais
de Relato Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board ("IASB") e
interpretacOes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee (“IFRIC")
ou pelo anterior Standing Interpretations Committee (“SIC") em vigor em 1 janeiro de 2023 tal
como adotados pela Unido Europeia.

Investimentos financeiros em empresas do grupo e associadas

As partes de capital em empresas do grupo e associadas sdo registadas ao custo de aquisigdo
adicionado de eventuais despesas de compra. E feita uma avaliagao dos investimentos financeiros
em empresas do grupo e associadas quando existem indicios de que o ativo possa estar em
imparidade, sendo registado como gasto as perdas de imparidade que se demonstrem existir.

Os rendimentos resultantes de investimentos financeiros (dividendos recebidos) sao registados na
Demonstracdo de Resultados do exercicio em que é decidida e anunciada a sua distribuicdo.

Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis adquiridos até 1 de janeiro de 2004 (data de transicdo para IFRS)
encontram-se registados de acordo com a nova base de custo (“deemed cost”), o qual corresponde
ao custo de aquisicdo ou ao custo de aquisicdo reavaliado de acordo com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal até aquela data, deduzido das depreciacoes
acumuladas e de perdas de imparidade.

Os ativos adquiridos apo6s aquela data encontram-se registadas ao custo de aquisicdo, deduzido
das depreciacdes acumuladas e de perdas de imparidade.

As depreciagOes foram calculadas apds os bens estarem em condigdes de serem utilizados e foram
imputadas numa base sistematica durante a sua vida Util que foi determinada tendo em conta a
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2.4.

utilizacdo esperada do ativo pela empresa, do desgaste natural esperado e da sujeicdo a uma
previsivel obsolescéncia técnica.

As taxas de depreciagao utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimada
(anos):

Obras em edificios 10
Equipamento administrativo 3a10
Equipamento de transporte 5

As despesas subsequentes de substituicao de componentes de ativos fixos incorridas pela empresa
sao adicionadas aos respetivos ativos fixos tangiveis, sendo o valor liquido das componentes
substituidas desses ativos abatido e registado como um gasto na rubrica de “Outros gastos
operacionais”.

As despesas de conservacdo e reparacdo que nao aumentam a vida util, nem resultem em
benfeitorias ou melhorias significativas nos elementos dos ativos fixos tangiveis, sdao registadas
como gasto do exercicio em que ocorrem.

As mais ou menos valias resultantes da venda de ativos fixos tangiveis sdo determinadas como a
diferenca entre o prego de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo, sendo
registados pelo valor liquido na Demonstracdao de Resultados, como “Outros rendimentos
operacionais” ou “Outros gastos operacionais”. As perdas resultantes do abate de ativos fixos
tangiveis sdao igualmente registadas pelo seu valor liquido na Demonstracdo de Resultados como
“Outros gastos operacionais”.

Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisicdo, deduzido das amortizacoes
acumuladas e perdas de imparidade. Os ativos intangiveis s6 sdo reconhecidos se for provavel que
deles advenham beneficios econdmicos futuros para a empresa, se a empresa os puder controlar
e se puder medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de investigacdo incorridas com novos conhecimentos técnicos sao reconhecidas na
Demonstracdo de Resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento para as quais a empresa demonstre capacidade para completar
o0 seu desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo e/ou uso, e para as quais seja provavel que
o ativo criado ird gerar beneficios econdmicos futuros sdo capitalizadas. As despesas de
desenvolvimento que nao cumpram com estes critérios sdo registadas como gasto do exercicio
quando incorridas.

Os gastos internos associados a manutencdo e ao desenvolvimento de software sdo registados
como gastos na Demonstracdo de Resultados quando incorridos, exceto na situacdo em que estes
gastos estejam diretamente associados a projetos para os quais seja provavel a geragdo de
beneficios econdmicos futuros para a empresa. Nestas situacGes estes gastos sdo capitalizados
como ativos intangiveis.

As amortizacbes sao calculadas, apds o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das quotas
constantes em conformidade com o periodo de vida Util estimado o qual corresponde
genericamente ao periodo de trés a quatro anos.

Nos casos de marcas e patentes, com vida Util indefinida, ndo sdo calculadas amortizagGes, sendo
0 seu valor objeto de testes de imparidade numa base anual.
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2.5.

2.5.1

Ativos e passivos financeiros

Os ativos e passivos financeiros sao reconhecidos na Demonstragao da Posi¢ao Financeira quando
a Empresa se torna parte contratual do respetivo instrumento financeiro.

Ativos financeiros

Os ativos financeiros sao reconhecidos na Demonstracao da Posicdo Financeira quando a Empresa
se torna parte contratual do respetivo instrumento financeiro.

a) Reconhecimento inicial e mensuracado

No momento inicial, os ativos sdo classificados e subsequentemente mensurados ao custo
amortizado, ao justo valor através do outro rendimento integral e ao justo valor através dos
resultados.

A classificacdo inicial dos ativos financeiros depende das carateristicas contratuais dos fluxos de
caixa e do modelo de negdcio que a Empresa adota para os gerir. Com excecao das contas a
receber de clientes que nao contém uma componente financeira significativa e para as quais a
Empresa adota o expediente pratico, a Empresa mensura no momento inicial um ativo financeiro
ao seu justo valor adicionado, no caso de um ativo nao classificado como de justo valor através
dos resultados, dos custos de transacdo. As contas a receber de clientes que nao contém uma
componente financeira significativa e para as quais a Empresa adota o expediente pratico, sdo
mensuradas ao preco da transagao determinado de acordo com a IFRS 15 — Ver nota 12.

De forma a ser possivel que um ativo financeiro seja classificado e mensurado ao custo amortizado
ou ao justo valor através do outro rendimento integral, ele deve proporcionar fluxos de caixa que
representem apenas reembolsos de capital e pagamentos de juros (“solely payments of principal
and interest - SPPI)” sobre o capital em divida. Esta avaliacao, conhecida como o teste dos “fluxos
de caixa apenas de reembolsos de capital e pagamentos de juros”, é realizada para cada
instrumento financeiro.

O modelo de negdcio estabelecido para a gestdo dos ativos financeiros diz respeito ao modo como
a Empresa gere os ativos financeiros com vista a obter os fluxos de caixa. O modelo de negécio
pode ser concebido para obter os fluxos de caixa contratuais, para alienar os ativos financeiros ou
ambos.

Compras ou vendas de ativos financeiros que exijam a entrega dos ativos dentro de um prazo
estabelecido por regulacao ou convencdes no mercado em questao (“regular way trades”) sao
reconhecidos na data da negociacdo, isto €, na data em que a Empresa se compromete a comprar
ou vender o ativo.

b) Mensuracdo subseguente

Para a sua mensuragao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em quatro categorias:

* Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

» Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral, com reciclagem dos
ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

* Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral, sem reciclagem dos
ganhos e perdas acumulados no momento do seu desreconhecimento (instrumentos de
capital);

» Ativos financeiros ao justo valor através dos resultados.
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i) Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida)

Esta categoria € a mais relevante para a Empresa. A Empresa mensura os ativos
financeiros ao custo amortizado se ambas as seguintes condigdes se encontrarem
satisfeitas:

- O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em deter o ativo financeiro para obter os fluxos de caixa previstos
contratualmente.

- Os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida.

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo mensurados subsequentemente através
do método do juro efetivo e sdo sujeitos a imparidade. Os ganhos e perdas sdo
registados nos resultados quando o ativo é desreconhecido, modificado ou esteja em
imparidade.

Os ativos financeiros que a Empresa mensura ao custo amortizado incluem as contas a
receber de clientes e de outros devedores, os empréstimos a acionistas e partes
relacionadas.

ii) Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral (instrumentos de
divida)

A Empresa mensura os instrumentos de divida ao justo valor através do outro
rendimento integral se ambas as seguintes condi¢des se encontrarem satisfeitas:

- O ativo financeiro é detido no ambito de um modelo de negdcio cujo objetivo
consiste em deter o ativo financeiro para obter os fluxos de caixa previstos
contratualmente e os fluxos de caixa decorrentes da sua venda.

- Os termos contratuais do ativo financeiro dao origem, em datas definidas, a fluxos
de caixa que correspondem apenas a reembolsos de capital e pagamentos de juros
sobre o capital em divida.

No caso dos instrumentos de divida mensurados ao justo valor através do outro
rendimento integral, os juros obtidos, as diferencas de cambio e as perdas e reversoes
de imparidade sdo registadas nos resultados e calculadas do mesmo modo dos ativos
financeiros mensurados ao custo amortizado. As alteracdes de justo valor
remanescentes sao registadas no outro rendimento integral. No momento do
desreconhecimento, as alteracOes no justo valor acumuladas no outro rendimento
integral sao transferidas (recicladas) para os resultados.

Os instrumentos de divida mensurados ao justo valor através do outro rendimento
integral incluem instrumentos de divida cotada incluidos na rubrica de Outros ativos
financeiros ndo correntes.

iii) Ativos financeiros ao justo valor através do outro rendimento integral (instrumentos de
capital)

Aquando do reconhecimento inicial, a Empresa pode optar por classificar de forma
irrevogavel os instrumentos de capital detidos como instrumentos de capital designados
ao justo valor através do outro rendimento integral quando eles satisfazem a definicao
de capital prevista na IAS 32 Instrumentos financeiros: Apresentacdo e ndo sao detidos
para negociacdo. A classificacdo € determinada instrumento a instrumento.
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Ganhos e perdas nestes ativos financeiros nunca sao recicladas para os resultados. Os
dividendos sdo registados como ganho financeiro nos resultados quando o direito a
receber o pagamento do dividendo estiver estabelecido, exceto quando a Empresa
beneficia desses dividendos como recuperacao de parte do custo do ativo financeiro e,
nesse caso, os dividendos sao registados no outro rendimento integral. Os instrumentos
de capital detidos como instrumentos de capital designados ao justo valor através do
outro rendimento integral ndo sdo sujeitos a avaliagdo de imparidade.

A Empresa decidiu classificar de forma irrevogavel os seus investimentos em
instrumentos de capital de entidades nao cotadas nesta categoria.

iv) Ativos financeiros ao justo valor através da Demonstragao dos Resultados.

Os ativos financeiros ao justo valor através dos resultados incluem ativos financeiros
detidos para negociacdo, ativos financeiros designados no momento de reconhecimento
inicial como mensurados ao justo valor através dos resultados, ou os ativos financeiros
que obrigatoriamente tém de ser mensuradas ao justo valor. Os ativos financeiros sao
classificados como detidos para negociacao se foram adquiridos com a finalidade de ser
vendido ou recomprado num prazo muito curto. Derivados, incluindo derivados
embutidos separados, sdo também classificados como detidos para negociagdo exceto
se foram designados como instrumentos de cobertura eficazes.

Os ativos financeiros com fluxos de caixa que nao correspondem apenas a reembolsos
de capital e pagamentos de juros sobre o capital em divida sdo mensurados ao justo
valor independentemente do modelo de negdcio subjacente. Nao obstante o critério
para a classificacdo dos instrumentos de divida ao custo amortizado ou ao justo valor
através do outro rendimento integral descrito acima, os instrumentos de divida podem
ser designados ao justo valor através dos resultados no momento do reconhecimento
inicial se isso eliminar, ou reduzir significativamente uma incoeréncia na mensuragao
ou no reconhecimento.

Ativos financeiros ao justo valor através da Demonstracdo dos Resultados sao
apresentados na Demonstracao da Posicdao Financeira ao justo valor com as alteragdes
liquidas no justo valor apresentadas nos resultados.

c) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte do ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros ativos) é desreconhecido (ou seja, removido da Demonstracao da Posicao
Financeira) quando:

Os direitos contratuais a receber fluxos de caixa resultantes do ativo financeiro expiram

ou

A Empresa transferiu os seus direitos contratuais a receber fluxos de caixa resultantes do ativo
financeiro ou assumiu uma obrigagao de pagar os fluxos de caixa recebidos na sua totalidade
num curto prazo no ambito de um acordo no qual a Empresa i) ndo tem qualquer obrigacao de
pagar quantias aos destinatarios finais a menos que receba quantias equivalentes resultantes
do ativo original; ii) esta proibido pelos termos do contrato de transferéncia de vender ou
penhorar o ativo original que ndo seja como garantia aos destinatarios finais pela obrigagao de
Ihes pagar fluxos de caixa; e iii) a Empresa tem uma obrigagdo de remeter qualquer fluxo de
caixa que receba em nome dos destinatarios finais sem atrasos significativos;

A Empresa transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou a Empresa nao

transferiu nem reteve substancialmente todos os ativos e beneficios do ativo mas transferiu o
controlo sobre o ativo.
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Quando a Empresa transfere os seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou é parte
de um acordo que pode possibilitar o desreconhecimento, avalia se, e em que extensao, foram
retidos os riscos e beneficios associados a titularidade do ativo.

Quando nao foram transferidos nem retidos substancialmente todos os riscos e beneficios
decorrentes da propriedade de um ativo, nem transferido o controlo do ativo, a Empresa
continua a reconhecer o ativo transferido na medida do seu envolvimento continuado. Nesse
caso, a Empresa também reconhece o passivo correspondente, O ativo transferido e o passivo
correspondente sdo mensurados numa base que reflete os direitos e obrigagdes que a Empresa
reteve.

Se o envolvimento continuado da Empresa assumir a forma de garantia prestada sobre o ativo
transferido, a medida do envolvimento continuado é a menor entre o valor contabilistico original
do ativo e a quantia maxima da retribuigao recebida que a Empresa pode vir a pagar.

d) Imparidade de ativos financeiros

A Empresa reconhece um ajustamento para as perdas de crédito esperadas para todos os
instrumentos de divida ndo mensurados ao justo valor através dos resultados. As perdas de crédito
esperadas baseiam-se na diferenga entre os fluxos de caixa contratuais que sejam devidos e todos
os fluxos de caixa que a Empresa espera receber, descontados a uma taxa proxima da taxa de juro
efetiva original. Os fluxos de caixa que se esperam vir a receber incluem os fluxos de caixa
resultantes de colaterais detidos ou de outras garantias de crédito que sejam parte integrante dos
termos contratuais.

As perdas de crédito esperadas sao reconhecidas em dois estagios. Para as situacdes onde nao
tenha existido um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, as
perdas de crédito esperadas incidem sobre perdas que possam vir a ser incorridas de
incumprimentos que sejam de possivel ocorréncia nos proximos 12 meses; Para as situacdes onde
tenha existido um aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, a perda
por imparidade é calculada para todas as perdas de crédito esperadas ao longo da duracao do
ativo, independentemente de quando ocorra o incumprimento.

Para as contas a receber de clientes e contas a receber relativas a contratos com clientes, a
Empresa adota a abordagem simplificada na determinagdo das perdas de crédito esperadas.

Assim, a Empresa nao monitoriza alteragGes no risco de crédito, mas ao invés reconhece uma
perda por imparidade baseada na perda de crédito esperada ao longo da duracdo do ativo, a cada
data de relato. A Empresa estabeleceu uma matriz de imparidade baseada os créditos que foram
perdidos no passado, ajustada por fatores prospetivos especificos dos devedores e do ambiente
economico.

Para os instrumentos de divida ao justo valor através do outro rendimento integral, a Empresa
aplica a simplificagdo para riscos de crédito baixos. A cada data de relato, a Empresa avalia se o
instrumento de divida pode ser considerado como de risco baixo de crédito utilizando para isso
toda a informacao relevante e razoavel que esta disponivel a um custo/esforco aceitavel. Ao fazer
essa avaliacdo, a Empresa tem em conta o rating de crédito do instrumento de divida.
Adicionalmente, a Empresa considera existir um aumento significativo no risco de crédito quanto
0s pagamentos contratuais de encontram em divida por mais de 90 dias ap6s a data de vencimento.

A Empresa considera que um ativo financeiro estd em incumprimento quando esta vencido a mais
de 90 dias. Porém, em certos casos, a Empresa pode também considerar que um ativo financeiro
esta em incumprimento quando exista informagao interna e externa que indique que é improvavel
que a Empresa venha a receber a totalidade do crédito sem que tenha de acionar as garantias que
possua. Um ativo financeiro é desreconhecido quando ndo ha uma expetativa razoavel de vir a
recuperar os fluxos de caixa contratuais.
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2.5.2

Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os passivos financeiros sao classificados, no momento de reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao justo valor através dos resultados, empréstimos, contas a pagar, ou derivados
designados como instrumento de cobertura numa relagao de cobertura eficaz.

Todos os passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao justo valor e, no caso dos
empréstimos e das contas a pagar, liquido dos custos de transacdo diretamente atribuiveis.

Os passivos financeiros da Empresa, incluem contas a pagar a fornecedores e outros credores,
empréstimos incluindo descobertos bancarios, e derivados.

Os fornecedores referem-se a obrigacdes de pagamento perante fornecedores ou instituicoes
financeiras a quem foram dadas ordens de pagamento antecipado a fornecedores (*confirming”)
resultantes da compra de bens ou servicos que sao adquiridos durante o decurso normal das
operagoes de negdcio.

b) Mensuracao subsequente

A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificagao inicial, como segue:
- Passivos financeiros ao custo amortizado
- Passivos financeiros ao justo valor através dos resultados
- Passivos financeiros ao justo valor através da Demonstracdo dos Resultados incluem os
passivos financeiros detidos para negociacao e os passivos financeiros que no momento de
reconhecimento inicial foram assim designados.

Os passivos financeiros sao classificados como detidos para negociacao se tiverem sido incorridos
como a finalidade de serem recomprados no curto prazo. Esta categoria inclui derivados que nao
sejam designados como sendo instrumentos de cobertura numa relacao de cobertura, tal como
previsto na IFRS 9. Derivados embutidos separados sdo também classificados como detidos para
negociacao a nao ser que sejam considerados instrumentos de cobertura eficazes.

Ganhos e perdas em passivos detidos para negociacdo sao registados na Demonstracdo dos
Resultados.

Os passivos financeiros que sao classificados, no momento de reconhecimento inicial, como
passivos financeiros ao justo valor sdo assim designados no momento do reconhecimento inicial
apenas se os critérios previstos na IFRS 9 forem satisfeitos. A Empresa ndo designou qualquer
passivo financeiro ao justo valor através da Demonstragdo dos Resultados.

Passivos financeiros ao custo amortizado

Esta é a categoria mais relevante para a Empresa. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos
sao subsequentemente mensurados ao custo amortizado através da utilizagdo do método do juro
efetivo. Ganhos e perdas sao registados na Demonstracao dos Resultados quando os passivos sao
desreconhecidos e através da amortizacdo decorrente do método do juro efetivo.

O custo amortizado ¢é calculado tendo em conta qualquer desconto ou prémio na aquisicdo e os
honorarios e outros custos que sejam parte integral da taxa de juro efetiva. O efeito do juro efetivo
€ registado nos gastos financeiros na Demonstracdao dos Resultados.

Esta categoria geralmente é aplicavel aos empréstimos bancdrios.
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2.5.3

2.5.4

2.6.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro é desreconhecido quando a obrigacdo subjacente € satisfeita ou cancelada,
ou expira.

Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro da mesma contraparte e com
termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo financeiro sdo substancialmente
modificados, a troca ou modificacdo sao tratadas como um desreconhecimento do passivo
financeiro original e o reconhecimento de um novo passivo. A diferenca entre os respetivos valores
contabilisticos é reconhecida na Demonstragao dos Resultados.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o respetivo valor liquido € apresentado
na Demonstracao da Posicao Financeira se existir um direito presente de cumprimento obrigatdrio
para compensar as quantias reconhecidas e existe a intencao de ou liquidar numa base liquida, ou
realizar o ativo e liquidar simultaneamente o passivo.

Instrumentos financeiros derivados.

a) Reconhecimento inicial e subsequente

A Empresa utiliza instrumentos financeiros derivados, tais como contratos forward de taxas de
cambio, swaps de taxas de juros, para cobrir os seus riscos de cambio e de juro, respetivamente.
Tais instrumentos financeiros derivados sdo inicialmente registados ao justo valor na data em que
o derivado é contratado e sdo subsequentemente mensurados ao justo valor. Os derivados sao
apresentados no ativo quando o seu justo valor é positivo e no passivo quando o seu justo valor é
negativo.

Direitos de uso e locacbes

Uma locacdo é definida como um contrato, ou parte de um contrato, que transfere o direito de uso
de um bem (o ativo subjacente), por um periodo de tempo, em troca de um valor.

No inicio de cada contrato, é avaliado e identificado se este é ou contém uma locacdo. Esta
avaliacdo envolve um exercicio de julgamento sobre se cada contrato depende de um ativo
especifico, se a Empresa obtém substancialmente todos os beneficios econdmicos do uso desse
ativo e se a Empresa tem o direito de controlar o uso do ativo.

Todos os contratos que constituam uma locacao sdo contabilizados com base num modelo Unico
de reconhecimento no balango (on-balance model).

Na data de inicio da locacdo, a Empresa reconhece a responsabilidade relacionada com os
pagamentos da locagdo (i.e. o passivo da locacdo) e o ativo que representa o direito a usar o ativo
subjacente durante o periodo da locagdo (i.e. o direito de uso). O custo do juro sobre o passivo da
locacao e a depreciacao do ROU sdo reconhecidos separadamente.

O passivo da locagdo é remensurado aquando da ocorréncia de certos eventos (como sejam a
mudanca do periodo da locacdo, uma alteragao nos pagamentos futuros que resultem de uma
alteracdo do indice de referéncia ou da taxa usada para determinar esses pagamentos). Esta
remensuracao do passivo da locacdo € reconhecido como um ajustamento no ROU.
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2.6.1

2.6.2

2.7.

2.8.

Direitos de uso de ativos

A Empresa reconhece o direito de uso dos ativos na data de inicio da locagdo (ou seja, a data em
que o ativo subjacente esta disponivel para uso).

O direito de uso dos ativos encontra-se registado ao custo de aquisicdo, deduzido das depreciacoes
acumuladas e perdas de imparidade e ajustado por eventuais novas mensuragdes do passivo das
locagdes. O custo do direito de uso dos ativos inclui o valor reconhecido do passivo da locacao,
eventuais custos diretos inicialmente incorridos e pagamentos ja efetuados antes da data inicial da
locacdo, deduzido de quaisquer incentivos recebidos.

A menos que seja razoavelmente certo que a Empresa obtenha a propriedade do ativo arrendado
no final do prazo da locacgdo, o direito de uso dos ativos reconhecido é depreciado pelo método
linear durante o periodo mais curto de sua vida util estimada e do prazo da locagao.

Os direitos de uso estao sujeitos a imparidades.

Passivos da locacdo

Na data de inicio da locacdo, a Empresa reconhece os passivos mensurados pelo valor presente
dos pagamentos futuros a serem efetuados até ao final do contrato de locagao.

Os pagamentos da locagao incluem pagamentos fixos (incluindo pagamentos fixos na substancia),
deduzidos de quaisquer incentivos a receber, pagamentos variaveis, dependentes de um indice ou
de uma taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual. Os pagamentos
da locacao também incluem o preco de exercicio de uma opgdo de compra, se for razoavelmente
certo que a Empresa exerca a opgao, e pagamentos de penalidades pelo término do contrato, se
for razoavelmente certo que a Empresa rescinda o contrato.

Os pagamentos variaveis que nao dependem de um indice ou de uma taxa sao reconhecidos como
despesa no periodo em que o evento que lhes der origem ocorra.

No calculo do valor presente dos pagamentos da locagdo, a Empresa usa a taxa de empréstimo
incremental na data de inicio da locacdo se a taxa de juro implicita ndo for facilmente determinavel.

Apds a data de inicio da locagdo, o valor do passivo da locacdo aumenta de modo a refletir o
acréscimo de juros e reduz pelos pagamentos efetuados. Adicionalmente, o valor contabilistico do
passivo da locagdo é remensurado se houver uma modificagdo, como uma alteragcdo no prazo da
locacao, nos pagamentos fixos ou na decisdo de compra do ativo subjacente.

Inventarios

As mercadorias encontram-se valorizadas ao custo médio de aquisicdo, que inclui o prego de fatura
e todas as despesas até a sua entrada em armazém, o qual é inferior ao respetivo valor de mercado.

As perdas acumuladas de imparidade para depreciacdo de existéncias refletem a diferenca entre o
custo de aquisicdo e o valor realizavel liquido de mercado das existéncias, bem como a estimativa
de perdas de imparidade por baixa rotagao, obsolescéncia e deterioracdo.

Provisoes

As provisOes sao reconhecidas quando, e somente quando, a empresa tem uma obrigacao presente
(legal ou construtiva) resultante dum evento passado e é provavel que, para a resolucdo dessa
obrigacdo, ocorra uma saida de recursos e que o montante da obrigacdo possa ser razoavelmente
estimado. As provisGes sdo revistas na data de cada Demonstracdo da Posicdo Financeira e sdo
ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa a essa data.
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2.9.

2.10.

2.11.

Imparidade dos ativos ndo correntes

E efetuada uma avaliacio de imparidade & data de cada Demonstragdo da Posicdo Financeira e
sempre que seja identificado um evento ou alteracao nas circunstancias que indiquem que o
montante pelo qual o ativo se encontra registado possa ndo ser recuperado.

Sempre que o montante pelo qual o ativo se encontra registado é superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda de imparidade, registada na Demonstragdo.

A quantia recuperavel é a mais alta do prego de venda liquido e do valor de uso. O preco de venda
liquido, € o montante que se obteria com a alienagdo do ativo numa transacdo entre entidades
independentes e conhecedoras, deduzido dos gastos diretamente atribuiveis a alienagao. O valor
de uso é o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados que sdo esperados que surjam do
uso continuado do ativo e da sua alienacdo no final da sua vida Util. A quantia recuperavel é
estimada para cada ativo, individualmente ou, no caso de ndo ser possivel, para a unidade geradora
de fluxos de caixa a qual o ativo pertence.

A reversdo de perdas de imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando
existem indicios de que as perdas de imparidade reconhecidas ja ndo existem ou diminuiram. A
reversao das perdas de imparidade é reconhecida na Demonstracdo de Resultados. Contudo, a
reversdo da perda de imparidade é efetuada até ao limite da quantia que estaria reconhecida
(liguida de amortizagao ou depreciacdo) caso a perda de imparidade ndo se tivesse registado em
exercicios anteriores.

Encargos financeiros com empréstimos obtidos

Os encargos financeiros relacionados com empréstimos obtidos sdo reconhecidos como gasto de
acordo com o principio da especializacdo dos exercicios.

Rédito e especializacdo de exercicios

O rédito de contratos com clientes é registado quando o controlo dos bens e servigos é transferido
para os clientes por uma quantia correspondente a retribuicdo que a Entidade espera receber em
troca de tais bens ou servicos.

A Empresa atua geralmente como “principal” nos seus acordos com clientes, exceto nos servigos
de agéncia descritos abaixo, porque tipicamente a Empresa controla os bens e servicos antes de
os transferir para os clientes.

Os julgamentos mais significativos, estimativas e pressupostos relacionados com o rédito de
contratos com clientes encontram-se divulgados na nota da Demonstracdo dos Resultados por
Naturezas relativa as Vendas e Prestacoes de Servigos.

Venda de produtos

O rédito da venda de produtos é reconhecido no momento em que o controlo sobre o bem é
transferido para o cliente, o que geralmente acontece no momento da entrega do produto. O tempo
de crédito concedido varia entre 15 e 60 dias, apos a faturacao.

Para cada contrato, a Empresa avalia se existem outros compromissos no contrato que sejam
obrigacdes de desempenho distintas e para as quais uma parte do preco da transacdo deva ser
alocada. Na determinacdo do preco da transacao, a Empresa tem conta eventuais retribuicdes
variaveis, a existéncia, ou ndo, de uma componente significativa de financiamento, de retribuicdes
a receber ndo-monetarias e eventualidade de existirem retribuicbes a pagar ao cliente.
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2.12.

(i) Retribuicdo variavel

Se a retribuicdo prevista num contrato incluir uma componente variavel, a Empresa estima a
guantia que considera vir a ter o direito de receber em troca da transferéncia dos bens para o
cliente. A componente variavel é estimada no inicio do contrato e é restringida em caso de incerteza
até gue seja altamente provavel que ndo ocorra uma reversao significativa do rédito reconhecido
quando a incerteza associada a componente de retribuicdo variavel seja finalmente dissipada.

Servicos de procurement

Quando outra entidade esta envolvida no fornecimento de bens ou servigo aos clientes da Empresa,
a Empresa determina se atua como principal ou agente nas transacoes apds avaliar a natureza da
sua promessa ao cliente. A Empresa € o principal e regista as vendas “brutas” se tiver controlo
sobre os bens ou servigos prometidos antes de os transferir para o cliente. Em contrapartida, se a
intervencao da Empresa se limita a encontrar outra entidade para fornecedor os bens ou servicos,
entdo a Empresa atua como agente e regista o rédito pelo valor liquido correspondente a sua
remuneracgao pelos servicos de intermediacao.

Ativos contratuais
Ativos de contratos com clientes

Um ativo de contrato com clientes é um direito a receber uma retribuicdo em troca de bens ou
servicos transferidos para o cliente.

Se a Empresa entrega 0s bens ou presta os servicos a um cliente antes do cliente pagar a
retribuicdo ou antes da retribuicdo ser devida, o ativo contratual corresponde ao valor da
retribuicdo que é condicional.

Contas a receber de clientes

Uma conta a receber representa o direito incondicional (ou seja, apenas depende da passagem de
tempo até que a retribuicdo seja devida) da Empresa em receber a retribuicdo — Ver nota dos
clientes (ativos financeiros).

Passivos de contratos com clientes

Um passivo de contratos com clientes € a obrigagdo de transferir bens ou servigos para os quais a
Empresa recebeu (ou tem direito a receber) uma retribuicao de um cliente. Se o cliente paga a
retribuicdo antes que a Empresa transfira os bens ou servicos, um passivo contratual é registado
guando o pagamento é efetuado ou quando é devido (dependendo do que aconteca primeiro). Os
passivos contratuais sdo reconhecidos como rédito quando a Empresa executa as suas obrigagoes
de desempenho contratuais.

A Empresa atualiza a estimativa de passivos a reembolsar (e a corresponde alteracao nos precos
de transacdo) no final de cada periodo de relato.

Imposto sobre o rendimento

O Imposto sobre o Rendimento do Exercicio é calculado com base nos resultados tributaveis da
empresa e considera a tributagao diferida.

O Imposto corrente sobre o Rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis (os quais
diferem dos resultados contabilisticos) da empresa de acordo com as regras fiscais em vigor no
local da sua sede.

De acordo com a legislagao em vigor, as declaracoes fiscais da Empresa estao sujeitas a revisao e
corregao por parte da Administragdo Tributaria durante um periodo de quatro anos. A Geréncia
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2.13.

2.14.

entende que eventuais corregOes resultantes de revisdo por parte da Administragao Tributaria a
situagao fiscal e parafiscal da empresa, em relagao aos exercicios em aberto, ndo deverao ter um
efeito significativo nas demonstracdes financeiras anexas.

A Empresa esta integrada no grupo de sociedades dominado pela SIEL, SGPS, S.A. (acionista da
RAR — Sociedade de Controle (Holding), S.A.) tributado de acordo com o Regime Especial de
Tributacdo de Grupo de Sociedades (RETGS).

Os impostos diferidos s3o calculados com base no método da responsabilidade da Demonstragdo
da Posicao Financeira e refletem as diferencas temporarias entre o montante dos ativos e passivos
para efeitos de reporte contabilistico e os respetivos montantes para efeitos de tributacao. Os
impostos diferidos ativos e passivos sdo calculados e anualmente avaliados as taxas de tributacao
em vigor ou anunciadas para estarem em vigor a data expectavel da reversdo das diferencas
temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sao reconhecidos unicamente quando existem expectativas
razoaveis de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situagdes em que existam
diferengas temporarias tributaveis que compensem as diferengas temporarias dedutiveis no periodo
da sua reversdao. Também ndo sdo reconhecidos impostos diferidos relativos as diferencas
tempordrias associadas aos investimentos em associadas e interesses e, empreendimentos
conjuntos por se considerar que se encontram satisfeitas, simultaneamente, as seguintes
condigdes:

- A empresa € capaz de controlar a tempestividade da reversdo da diferenca temporaria;

- E provavel que a diferenca temporaria ndo se revertera no futuro previsivel.

Na data de cada Demonstracdo da Posicao Financeira é efetuada uma reapreciacdo das diferencas
subjacentes aos ativos por impostos diferidos no sentido de reconhecer ativos por impostos
diferidos nao registados anteriormente por nao terem preenchido as condiges para o seu registo
e, ou, para reduzir o montante dos impostos diferidos ativos registados em fungao da expectativa
atual da sua recuperagao futura.

Os impostos diferidos sao registados como gasto ou ganho do exercicio, exceto se resultarem de

itens registados diretamente em capital prdprio, situacdo em que o imposto diferido é também
registado na mesma rubrica.

Classificacdo da Demonstracao da Posicdo Financeira

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano da data da Demonstragao da Posigdo
Financeira sdo classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes.

Adicionalmente, pela sua natureza, os impostos diferidos ativos e as provisdes para riscos e
encargos sao classificados como ativos e passivos ndo correntes.

Saldos e transacdes expressos em moeda estrangeira

As transacbes em outras divisas que nao Euro, sdo registadas as taxas em vigor na data da
transacdo. Em cada data da Demonstracao da Posicao Financeira, os ativos e passivos monetarios
expressos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euro utilizando as taxas de cambio vigentes
naquela data. Ativos e passivos ndo monetarios registados de acordo com o seu justo valor
denominado em moeda estrangeira sao transpostos para Euro utilizando para o efeito a taxa de
cambio em vigor na data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cambio, favoraveis e desfavoraveis, originadas pelas diferencas entre as taxas de
cambio em vigor na data das transagOes e as vigentes na data das cobrancas, pagamentos ou a
data da Demonstragao da Posicdo Financeira, dessas mesmas transacdes, sao registadas como
ganhos e gastos na Demonstracdo de Resultados do Exercicio, exceto aquelas relativas a itens nao
monetarios cuja variagdo de justo valor seja registada diretamente em capital préprio.
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2.15.

2.16.

2.17.

Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sao reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras, sendo 0s mesmos
divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios
econdmicos futuros seja remota, caso em que ndo sao objeto de divulgacdo.

Os ativos contingentes nao sao reconhecidos nas Demonstragdes Financeiras, mas divulgados no
anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio econdmico futuro.

Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data da Demonstracdo da Posicdo Financeira que proporcionem
informagao adicional sobre condigdes que existiam a data da Demonstracdo da Posicdo Financeira
(“adjusting events”) sdo refletidos nas demonstracdes financeiras. Os eventos apds a data da
Demonstracao da Posicao Financeira que proporcionem informacao sobre condigdes que ocorram
apos a data da Demonstracdao da Posicdo Financeira (“non adjusting events”), se materiais, sdo
divulgados no anexo as Demonstragdes Financeiras.

Gastos com o pessoal

2.17.1 Cessacao de emprego

2.18.

Os beneficios de cessacdo de emprego sdo devidos para pagamento quando ha cessagao de
emprego antes da data normal de reforma ou quando um empregado aceita sair voluntariamente
em troca destes beneficios. A Empresa reconhece estes beneficios quando se pode demonstrar
estar comprometido a uma cessagao de emprego de funcionarios atuais, de acordo com um plano
formal detalhado para a cessacgdo e nao exista possibilidade realista de retirada ou estes beneficios
sejam concedidos para encorajar a saida voluntaria. Sempre que os beneficios de cessacao de
emprego se vencam a mais de 12 meses apds a data do balanco, eles sao descontados para o seu
valor atual.

Os beneficios de cessacao de emprego sado reconhecidos no momento imediatamente anterior: (i)

a que o compromisso na sua atribuicdo ndao possa ser retirado e (ii) uma provisdao por
reestruturacao seja constituida de acordo com a IAS 37.

Julgamentos e estimativas

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas Demonstracdoes Financeiras nos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 incluem:

a) Vidas Uteis do ativo fixo tangivel e intangivel;

b) Andlises de imparidade de ativos fixos tangiveis e intangiveis;

c) Registo de ajustamentos aos valores do ativo e provisdes;

d) Locacdes - Determinacdo do prazo da locagdo de contratos com opcdo de prorrogacgao ou

rescisdo; e
e) Locagdes — Taxa incremental de financiamento.

As estimativas foram determinadas com base na melhor informacdo disponivel a data da
preparacdo das demonstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na experiéncia
de eventos passados e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situagdes em periodos
subsequentes que, ndo sendo previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As
alteracOes a essas estimativas, que ocorram posteriormente a data das demonstragGes financeiras,
serao corrigidas em resultados de forma prospetiva, conforme disposto pelo IAS 8.
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3.1

GESTAO DO RISCO FINANCEIRO

A atividade da Empresa encontra-se exposta a uma variedade de riscos financeiros, tais como o
risco de mercado, o risco de crédito e o risco de liquidez. Estes riscos resultam da incerteza
subjacente aos mercados financeiros, a qual se reflete na capacidade de projecdo de fluxos de
caixa e rendibilidades. A politica de gestdo dos riscos financeiros da Empresa, procura minimizar
eventuais efeitos adversos decorrentes destas incertezas caracteristicas dos mercados financeiros,
recorrendo em determinadas situagoes a instrumentos derivados de cobertura.

Risco de mercado

a) Risco de taxa de juro

O risco de taxa de juro é essencialmente resultante de endividamento indexado a taxas
variaveis.

O endividamento da Empresa encontra-se sobretudo indexado a taxas de juro variaveis,
expondo o custo da divida a um risco de volatilidade. O impacto dessa volatilidade nos
resultados e no capital préprio da empresa ndo é significativo em virtude do relativo baixo nivel
de endividamento.

A 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Empresa apresenta responsabilidades relacionados com
passivos de locagao de aproximadamente 284 milhares de euros e 174 milhares de euros,
respetivamente, divididos entre correntes e ndo correntes (nota 18) contratadas junto de
diversas instituicoes.

Os excedentes de tesouraria que derivam da atividade sao aplicados na empresa-mae a uma
taxa de juro indexada a Euribor (nota 14).

b) Andlise de sensibilidade de taxa de juro

A andlise de sensibilidade abaixo foi determinada com base na exposicao da empresa a
variacoes na taxa de juro em instrumentos financeiros tendo por referéncia a estimativa de
endividamento médio em 2023. Para os instrumentos financeiros indexados a taxas de juros
variaveis, a andlise foi preparada considerando-se que as alteragdes nas taxas de juros de
mercado apenas afetam o ganho ou gasto financeiro dos mesmos.

Se a Euribor tivesse sido 50 pontos base superior e as restantes variaveis mantidas constantes,
o resultado financeiro do exercicio findo em 31 de dezembro de 2023 viria aumentado em cerca
de 274 290 euros.

¢) Risco de taxa de cambio

Na sua atividade operacional, a empresa realiza transacdes diversas expressas em outras
moedas que ndo Euro. Este risco de taxa de cambio resulta essencialmente de transagdes
comerciais, decorrentes da compra e venda de produtos e servicos em moeda diferente da
moeda funcional da empresa.

A politica de gestao de risco de taxa de cambio de transacdo da empresa procura minimizar ou
eliminar esse risco, contribuindo para uma menor sensibilidade dos resultados da mesma a
flutuagGes cambiais. Sempre que possivel, a empresa procura realizar coberturas naturais
dessas exposicoes cambiais, compensando os créditos concedidos e os créditos recebidos
expressos na mesma divisa. Quando tal ndo é possivel, recorre-se a outros instrumentos
derivados de cobertura, fundamentalmente “forwards” de taxas de cambio.

Nos casos em que os instrumentos derivados de cobertura, embora contratados com o objetivo
especifico de cobertura dos riscos cambiais, ndo se enquadram nos requisitos definidos no IAS
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3.2.

3.3.

39 para classificagdo como instrumentos de cobertura, as variagbes do justo valor afetam
diretamente a Demonstracao dos Resultados.

d) Risco de preco

O Risco de mercado da Acembex podera situar-se ao nivel da volatilidade dos precos das
matérias-primas que transaciona. Esta empresa, no entanto, neutraliza este risco através da
adocao dos seguintes procedimentos:

- Aquisicdo e venda das referidas matérias-primas efetuadas em simultdneo, na grande
maioria das transagdes;

- Transacoes efetuadas ao abrigo de contratos internacionais, nomeadamente GAFTA
("Grain and Feed Trade Association”) e INCOGRAIN.

Risco de crédito

A exposigao da Empresa ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber
decorrentes da sua atividade operacional. O risco de crédito refere-se ao risco da contraparte
incumprir com as suas obrigagOes contratuais, resultando uma perda para a empresa.

O risco de crédito decorrente da atividade operacional esta essencialmente relacionado com dividas
de vendas realizadas e servicos prestados a clientes (nota 12). A gestao deste risco tem por objetivo
garantir a efetiva cobranga dos créditos nos prazos estabelecidos sem afetar o equilibrio financeiro
da empresa. Este risco € monitorizado numa base regular de negdcio, sendo que o objetivo da
gestao é (a) limitar o crédito concedido a clientes, considerando o prazo médio de recebimento de
cada cliente, (b) monitorar a evolucdo do nivel de crédito concedido, e (c) realizar andlise de
imparidade aos valores a receber numa base regular.

A Empresa ndo apresenta risco de crédito significativo com algum cliente em particular, ou com
algum grupo de clientes com caracteristicas semelhantes, na medida em que as contas a receber
estdo repartidas por diversos clientes, diferentes negocios e diferentes areas geograficas. A
Empresa obtém garantias de crédito, sempre que a situacdo financeira do cliente assim o
recomende. Para os clientes em que o risco de crédito o justifique, essas garantias consubstanciam-
se em seguros de crédito e garantias bancarias.

Os montantes relativos aos ativos financeiros apresentados nas demonstracOes financeiras, os
quais se encontram liquidos de imparidades, representam a maxima exposicdo da empresa ao risco
de crédito.

Risco de liguidez

O risco de liquidez ¢é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir
as obrigagOes no prazo estipulado e a um preco razoavel. A existéncia de liquidez implica que sejam
definidos parametros de gestdo dessa liquidez que permitam maximizar o retorno obtido e
minimizar os custos de oportunidade associados a detencao dessa liquidez de forma segura e
eficiente.

27



A gestdo do risco de liquidez da empresa tem por objetivo:

- Liquidez — garantir o0 acesso permanente e de forma eficiente a fundos suficientes para fazer
face aos pagamentos corretos nas respetivas datas de vencimento;

- Seguranga — minimizar a probabilidade de incumprimento no reembolso de qualquer
aplicacdo de fundos;

- Eficiéncia financeira — garantir a minimizagdo do custo de oportunidade da detengdo de
liquidez excedentaria no curto prazo.

A Empresa tem como politica compatibilizar os prazos de vencimento de ativos e passivos, gerindo
as respetivas maturidades de forma equilibrada.

Por politica, gerindo a sua exposicdo ao risco liquidez, a empresa assegura a contratacao de
instrumentos e facilidades de crédito de diversas naturezas e em montantes adequados a
especificidade das suas necessidades, garantindo niveis confortaveis de folga de liquidez. Também
por politica, essas facilidades sao contratadas sem envolver concessdo de garantias.

A informagdo constante neste anexo inclui os montantes em divida ndo descontados e os prazos
de vencimento foram determinados com base na data mais préxima em que a empresa pode ser
solicitada a liquidar aqueles passivos (“worst case scenario”), no pressuposto do cumprimento de
todos os requisitos contratualmente definidos.

4, ALTERACOES DE POLITICAS CONTABILISTICAS E CORREGAO DE ERROS FUNDAMENTAIS
Durante o periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023 nao ocorreram alteragoes de
julgamentos ou estimativas relativas a exercicios anteriores, nem se verificaram correcoes de erros
materiais.
4.1 Normas, interpretacdes, emendas e revisdes que entraram em vigor no exercicio
As seguintes normas, interpretacoes, emendas e revisdes adotadas (“endorsed”) pela Unido
Europeia tém aplicacao obrigatdria pela primeira vez no exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2023:
Norma / Interpretagao Descrigao
IFRS 17 — Contratos de Seguro A IFRS 17 substitui a IFRS 4 e aplica-se a todos os contratos de seguro (i.e., vida, ndo vida,
seguros diretos e resseguros), independentemente do tipo de entidades que os emite, bem
como a algumas garantias e a alguns instrumentos financeiros com caracteristicas de
participagdo discricionaria. Em termos gerais, IFRS 17 fornece um modelo contabilistico para
0s contratos de seguro de maior utilidade e mais consistente para os emitentes. Contrastando
com os requisitos da IFRS 4, que sdo baseadas em politicas contabilisticas locais adotadas
anteriormente, a IFRS 17 fornece um modelo integral para contratos de seguro, cobrindo
todos os aspetos contabilisticos relevantes.
AlteragBes a IFRS 17 — Contratos de Esta alteracdo & IFRS 17 refere-se & apresentacdo de informacdo comparativa de ativos

seguro — Aplicagdo inicial da IFRS 17 | financeiros na aplicagdo inicial da IFRS 17.

e IFRS 9 — Informagao comparativa

A emenda adiciona uma opg¢do de transicdo que permite que uma entidade aplique um
‘overlay’ na classificacdo de um ativo financeiro no(s) periodo(s) comparativo(s)
apresentado(s) na aplicagdo inicial da IFRS 17. O ‘overlay’ permite que todos os ativos
financeiros, incluindo aqueles mantidos em relacdo a atividades ndo relacionadas a contratos
dentro do ambito da IFRS 17 ser classificado, instrumento a instrumento, no(s) periodo(s)
comparativo(s) de forma alinhada com a forma como a entidade espera que esses ativos
sejam classificados na aplicagdo inicial da IFRS 9.

AlteracGes a IAS 1 — Divulgagdo de Estas alteracGes pretendem auxiliar uma entidade na divulgacdo das politicas contabilisticas
politicas contabilisticas ‘materiais’, anteriormente designadas por politicas 'significativas’. No entanto devido a

inexisténcia deste conceito nas normas IFRS, foi decidido substituir pelo conceito
“materialidade”, um conceito ja conhecido pelos utilizadores das demonstracdes
financeiras.

Ao avaliar a materialidade das politicas contabilisticas, a entidade deve considerar ndo so a
dimensdo das transacGes como também outros eventos ou condicbes e a natureza dos
mesmos.
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AlteragBes a IAS 8 — Definigdo de
estimativas contabilisticas

A alteragdo vem esclarecer qual a distingdo entre alteracdo de estimativa contabilistica,
alteragdo de politica contabilistica e a correcdo de erros. Adicionalmente, esclarece de que
forma uma entidade usa as técnicas de mensuragdo e /nputs para desenvolver estimativas
contabilisticas.

AlteragBes a IAS 12 — Imposto
diferido relacionados com ativos e
passivos decorrentes a uma transagao
Unica

A IAS 12 passa a exigir que uma entidade reconhega imposto diferido quando o seu
reconhecimento inicial dé origem a montantes iguais de diferengas temporarias tributaveis
e diferencas temporarias dedutiveis.

Contudo, trata-se de uma questao de julgamento profissional se tais dedugdes sdo
atribuiveis ao passivo que esta reconhecido nas demonstragdes financeiras ou ao ativo
relacionado. Este facto é particularmente importante na determinagdo da existéncia de
diferencas temporarias no reconhecimento inicial do ativo ou do passivo, na medida em
que a excegao de reconhecimento inicial ndo é aplicavel as transagdes que originaram
diferencas temporarias tributaveis e dedutiveis iguais.

Entre as transagdes aplicaveis encontram-se o registo de (i) ativos sob direito de uso e
passivos de locacdo; (ii) provisdes para desmantelamento, restauro ou passivos semelhantes,
e os correspondentes montantes reconhecidos como parte do custo do ativo relacionado,
quando na data do reconhecimento inicial ndo relevem para efeitos fiscais.

Esta alteracdo é de aplicagdo retrospetiva.

AlteracGes a IAS 12 — Reforma Fiscal
Internacional — Regras-Modelo do
Segundo Pilar

Estas alteragdes surgem no ambito da implementacdo das regras do Global Anti-Base Erosion
("Globe”) da OCDE, as quais poderdo implicar impactos significativos no apuramento de
impostos diferidos que a data de emissdo destas alteragbes sdo dificeis de estimar.

Estas alteracGes introduzem uma excegdo temporaria a contabilizagdo de impostos diferidos
decorrentes da aplicacdo das regras-modelo do segundo pilar da OCDE, e adicionalmente
institui novos requisitos de divulgagoes especificos para as entidades afetadas.

Estas normas e alteracdes ndo tiveram impactos materiais nas demonstracdes financeiras da

Entidade.

4.2 Normas, interpretacoes, emendas e revisdes gue entram em vigor em exercicios futuros

As seguintes normas, interpretacdes, emendas e revisoes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, foram, até a data de aprovacao destas demonstragbes financeiras, adotadas
(“endorsed”) pela Unido Europeia:

Norma / Interpretagao

Aplicavel na
Uniao Europeia
nos exercicios
iniciados em ou

Descrigdo

apos
Al Bes 3 IAS 1 Esta alteracdo pretende clarificar a classificacdao dos passivos como
teragoes a d - saldos correntes ou ndo correntes em fungao dos direitos que uma
Apresentacao das 1-jan-2024 entidade tem de diferir o seu pagamento, no final de cada periodo de

demonstragoes financeiras —
Classificacdo de passivos
correntes e nao correntes

relato.

A classificagdo dos passivos ndo é afetada pelas expectativas da
entidade (a avaliagdo deverd determinar se um direito existe, mas ndo
devera considerar se a entidade ira ou ndo exercer tal direito), ou por
eventos ocorridos apds a data de relato, como seja o incumprimento
de um “covenant”.

No entanto, se o direito de adiar a liquidacdao por pelo menos doze
meses estiver sujeito ao cumprimento de determinadas condicoes
apos a data de balanco, esses critérios ndo afetam o direito de diferir
a liquidacdo cuja finalidade seja de classificar um passivo como
corrente ou ndo corrente.

Esta alteracdo inclui ainda uma nova definicao de “liquidacao” de um
passivo e é de aplicagdo retrospetiva.
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AlteragGes a IFRS 16 - Passivos
de locagao em transagdes de
venda e relocacao

Esta alteragdo a IFRS 16 introduz orientagGes relativamente a mensuracdo
subsequente de passivos de locagado, relacionados com transagles de
venda e relocacdo (“sale & leaseback”) que qualificam como “venda” de
acordo com os principios da IFRS 15, com maior impacto quando alguns
ou todos os pagamentos de locagdo sdo pagamentos de locagdo variaveis
que ndo dependem de um indice ou de uma taxa.

1-jan-2024

Ao mensurar subsequentemente os passivos de locacdo, os vendedores-
locatarios deverdo determinar os “pagamentos de locacao” e “pagamentos
de locagdo revistos” de maneira que estes ndao venham a reconhecer
ganhos/(perdas) relativamente ao direito de uso que retém.

Esta alteragdo € de aplicacdo retrospetiva.

A Entidade ndo procedeu a aplicacao antecipada de qualquer destas normas nas demonstragoes
financeiras no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023. Nao sdo estimados
impactos significativos nas demonstracgoes financeiras decorrentes da sua adogao.

4.3 Normas, interpretacoes, emendas e revisdes ainda ndo adotadas pela Unido Europeia

As seguintes normas, interpretaces, emendas e revisdes, com aplicacdo obrigatdria em exercicios
econdmicos futuros, nao foram, até a data de aprovacao destas demonstracdes financeiras,
adotadas (“endorsed”) pela Uniao Europeia:

Norma / Interpretacao

Descricao

AlteragOes a IAS 7 e IFRS 7 -
Divulgag0es: Acordos de
financiamento de fornecedores

Estas alteragdes a IAS 7 Demonstragdo de Fluxos de Caixa e a IFRS 7 Instrumentos
Financeiros. Divulgagdes, visam esclarecer as caracteristicas de um acordo de financiamento
de fornecedores e introduzem requisitos de divulgagdo adicionais quando tais acordos existam.

Os requisitos de divulgacdo destinam-se a auxiliar os utilizadores das demonstragoes
financeiras a compreender os efeitos dos acordos de financiamento do fornecedor quanto aos
passivos, fluxos de caixa e exposicdo ao risco de liquidez da entidade.

As alteracOes entram em vigor no periodo com inicio em ou apds 1 de janeiro de 2024. A adogado
antecipada é permitida, contudo devera ser divulgada.

Alterag0es a IAS 21 - Os Efeitos das
AlteracGes nas Taxas de Cambio:
Falta de permutabilidade

Esta alteracdo visa clarificar a forma de avaliar a permutabilidade de uma moeda, e como deve
ser determinada a taxa de cambio quando esta ndo é permutavel por um longo periodo.

A alteracdo especifica que uma moeda devera ser considerada permutavel quando uma
entidade é capaz de obter a outra moeda dentro de um periodo que permita uma gestdo
administrativa normal, e através de um mecanismo de troca ou de mercado em que uma
operagdo de troca crie direitos obrigagles passiveis de execucdo.

Se uma moeda ndo puder ser trocada por outra moeda, uma entidade devera estimar a taxa
de cambio na data de mensuracdo da transacdo. O objetivo sera determinar a taxa de cambio
que seria aplicavel, na data de mensuracdo, para uma transagao similar entre participantes de
mercado. As alteragGes referem ainda que uma entidade pode utilizar uma taxa de cambio
observavel sem proceder a qualquer ajustamento.

As alteragGes entram em vigor no periodo com inicio em ou ap6s 1 de janeiro de 2025. A
adocdo antecipada é permitida, contudo devera ser divulgada os requisitos de transicao
aplicados.

Estas normas nao foram ainda adotadas (“endorsed”) pela Unido Europeia e, como tal, ndo foram
aplicadas pela Entidade no periodo de doze meses findo em 31 de dezembro de 2023. Nao sdo
estimados impactos significativos nas demonstracdes financeiras decorrentes da sua adocao.
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5. ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o movimento ocorrido no valor
do ativo fixo tangivel, bem como nas respetivas depreciagdes acumuladas, foi o seguinte:

Ativo bruto:

Saldo inicial

Adicdes

Alienagdes

Transferéncias (notas 6 e 7)

Saldo final

Depreciagées acumuladas:

Saldo inicial

Depreciagdes do exercicio
Alienacoes
Transferéncias (nota 6)
Saldo final

Valor liquido

Ativo bruto:

Saldo inicial

AdicOes

Alienagdes
Transferéncias (nota 6)

Saldo final

Depreciagées acumuladas:

Saldo inicial

Depreciagdes do exercicio
Alienacgdes
Transferéncias (nota 6)
Saldo final

Valor liquido

2023
Edificios e . . Ativos fixos
e o <oy oGS em  Tota
77.710 - 87.616 1.792 28.182 195.300
- - 1.092 - - 1.092
- (145.676) (1.265) - - (146.941)
25.482 145.676 - - (28.182) 142.976
103.192 - 87.443 1.792 - 192.427
77.710 - 66.404 736 - 144.850
531 - 7.389 325 - 8.245
- (133.874) (619) - - (134.493)
- 133.874 - - - 133.874
78.241 - 73.174 1.061 - 152.476
24.951 - 14.269 731 - 39.951
2022
Edificos e Equipamento Equipamento Ferramentas Ativ95 fixos
outras~ de transporte administrativo e utensilios tangiveis em Total
construcdes P curso
77.710 - 87.678 260 - 165.648
- - 20.073 1.532 28.182 49.787
- (24.990) (20.135) - - (45.125)
- 24.990 - - - 24.990
77.710 - 87.616 1.792 28.182 195.300
77.710 - 69.210 260 - 147.180
- - 12.949 476 - 13.425
- (24.990) (15.755) - - (40.745)
- 24.990 - - - 24.990
77.710 - 66.404 736 - 144.850
- - 21.212 1.056 28.182 50.450

Em 31 de dezembro de 2023, a empresa nao tinha hipotecado ou penhorado quaisquer ativos fixos
tangiveis como garantia de empréstimos bancarios concedidos a empresa.

0O ativo fixo tangivel em curso apresentava, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a seguinte

composicao:

31.12.23

31.12,.22

Outros ativos fixos tangiveis

28.182

28.182
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6. ATIVOS SOB DIREITO DE USO

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o movimento ocorrido no valor
do ativo sob direito de uso, bem como nas respetivas depreciacdes acumuladas, foi 0 seguinte:

2023
construgdes transporte

Ativo bruto:

Saldo inicial 119.507 228.821 348.328
AdigOes - 180.187 180.187
Reavaliagdes 37.849 - 37.849
Transferéncias (nota 5) - (145.676) (145.676)
Saldo final 157.356 263.332 420.688
Depreciagées acumuladas:

Saldo inicial 28.427 152.080 180.507
Depreciagdes do exercicio 38.679 50.162 88.841
Transferéncias (nota 5) - (133.874) (133.874)
Saldo final 67.106 68.368 135.474
Valor liquido 90.250 194.964 285.214

2022
construcoes transporte

Ativo bruto:

Saldo inicial 208.424 226.312 434.736
AdigOes 80.381 27.499 107.880
Reavaliagdes 39.126 - 39.126
Abates (208.424) - (208.424)
Transferéncias (nota 5) - (24.990) (24.990)
Saldo final 119.507 228.821 348.328
Depreciagées acumuladas:

Saldo inicial 115.989 135.931 251.920
Depreciagdes do exercicio 40.685 41.139 81.824
Abates (128.247) - (128.247)
Transferéncias (nota 5) - (24.990) (24.990)
Saldo final 28.427 152.080 180.507
Valor liquido 91.080 76.741 167.821

As reavaliagOes de 2023 sdo relativas a revisdao da estimativa do prazo da locagao com extensado
até 31.12.2024 e a atualizagdo da propria renda.
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7. ATIVOS INTANGIVEIS

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, o movimento ocorrido no ativo
intangivel, bem como nas respetivas depreciacdes acumuladas, foi o seguinte:

2023
Ativos
Software intangiveis em Total
curso
Ativo bruto:
Saldo inicial 15.743 - 15.743
AdigOes 2.500 6.184 8.684
Transferéncias (nota 5) - 2.700 2.700
Saldo final 18.243 8.884 27.127
Amortizacoes acumuladas:
Saldo inicial 15.743 - 15.743
Amortizacdo do exercicio 625 - 625
Saldo final 16.368 - 16.368
Valor liquido 1.875 8.884 10.759
2022
Ativos
Software intangiveis em Total
curso
Ativo bruto:
Saldo inicial 15.743 - 15.743
Saldo final 15.743 - 15.743
Amortizacoes acumuladas:
Saldo inicial 15.743 - 15.743
Saldo final 15.743 - 15.743

Valor liquido - - -

O ativo intangivel em curso apresentava, em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a seguinte
composicao:

31.12.23 31.12.22
Software 8.884 -
8.884 -

8. INVESTIMENTOS EM EMPRESAS ASSOCIADAS

Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022 esta rubrica incluia a seguinte participagao:

2023 2022
Sede
Empresa cocial Percenta!gem Valor de Percenta!gem Valor de
do capital aquisicio do capital aquisicio
detido quisic detido quisic
Acembex Espafia, S.L. Vigo — Espanha 100% 10.000 100% 10.000
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Em 31 de dezembro de 2023 e de 2022, os principais indicadores desta empresa eram como segue:

2023 2022
Empresa Capital Resultado Capital Resultado
proprio liquido proprio liquido
Acembex Espafia, S.L. (138.547) (38.066) (100.482) (36.652)

9. IMPOSTOS DIFERIDOS

O detalhe dos ativos e passivos por impostos diferidos em 31 de dezembro de 2023 e 2022, de
acordo com as diferengas temporarias que os geraram, é o0 seguinte:

Impostos diferidos
ativos

31.12.23 31.12.22

Outras diferencas temporarias - SIFIDE - 65.715
- 65.715

O movimento ocorrido nos ativos e passivos por impostos diferidos nos exercicios findos em 31
de dezembro de 2023 e 2022 foi como segue:

Impostos diferidos

ativos
31.12.23 31.12.22
Saldo inicial 65.715 -
OQutras diferengas temporarias:
Créditos fiscais - SIFIDE (65.715) 65.715
Saldo final - 65.715

10. OUTROS DEVEDORES NAO CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Devedores nao correntes:
Empréstimos concedidos ao Grupo (nota 27) 145.000 20.000
145.000 20.000
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11.

12.

13.

INVENTARIOS

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Mercadorias 14.030.524 14.897.131
14.030.524 14.897.131

CLIENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a rubrica “Clientes” tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Clientes, conta corrente 4.930.111 4.796.777
4.930.111 4.796.777

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a antiguidade destes saldos é como segue:

31.12.23 31.12.22
Saldo ndo vencido 4.444.483 4.390.036
Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias 444.598 406.715
Entre 90 e 180 dias 41.030 -
H& mais de 180 dias - 26
4.930.111 4.796.777

O calculo das perdas por imparidade de acordo com o modelo de Perdas de Crédito Esperadas
(IFRS 9) revelaram-se imateriais, pelo que nao foi alterado o montante de perdas por imparidade.

ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (ATIVO)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Estado e outros entes publicos” tinha a seguinte
composicao:

31.12.23 31.12.22
Imposto sobre o valor acrescentado 26.270 14.602
26.270 14.602
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14. OUTROS DEVEDORES CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a rubrica “Outros devedores correntes” tinha a seguinte

Composicao:
31.12.23 31.12.22
Outros devedores 3.928.931 98.596
Adiantamentos a fornecedores - 222
Empresas do Grupo (nota 27) 50.416.852 57.626.852
54.345.783 57.725.670

Em 2023, o montante refletido em “outros devedores” respeita a um direito da Acembex,
relativamente a uma matéria-prima, a ser exercido em 2024.

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a antiguidade destes saldos é como segue:

31.12.23 31.12.22
Saldo ndo vencido 54.336.784 57.725.448
Saldo vencido
Entre 0 e 90 dias 4.475 222
Entre 90 e 180 dias - -
H& mais de 180 dias 4.524 -
54.345.783 57.725.670

A exposicao da empresa ao risco de crédito é atribuivel as contas a receber da sua atividade
operacional. A Geréncia entende que o valor contabilistico das contas a receber é préximo do seu
justo valor.

15.  OUTROS ATIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Acréscimos de rendimentos:
Juros de empresas do grupo 1.098.430 732.842
Outros acréscimos de rendimentos 63.024 72.931
Gastos diferidos:
Seguros pagos antecipadamente 2.514 1.546
Gastos com pessoal 945 945
Outros gastos diferidos 555.382 464.866
1.720.295 1.273.130

16.  CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 o detalhe de caixa e seus equivalentes era o seguinte:

2023 2022
Numerario 500 500
Depositos bancarios imediatamente mobilizaveis 165.920 176.143
Caixa e equivalentes de caixa 166.420 176.643
Descobertos bancarios - -
166.420 176.643
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17.

18.

A rubrica de caixa e equivalentes de caixa compreende os valores de caixa, depositos
imediatamente mobilizaveis.

CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

Em 31 de dezembro de 2023, o capital social esta representado por duas quotas com o valor
nominal de 712 500 euros e 37 500, respetivamente.

A Empresa é detida em 95% pela RAR — Sociedade de Controle (Holding), S.A. e em 5% pela RAR
— Refinarias de Agucar Reunidas, S.A..

A rubrica “Reservas de reavaliacdo” resulta da reavaliacdo do ativo fixo tangivel efetuada nos
termos da legislagdao aplicavel. De acordo com a legislacao vigente e as praticas contabilisticas
seguidas em Portugal, estas reservas nao sdo distribuiveis aos sécios podendo apenas, em
determinadas circunstancias, ser utilizadas em futuros aumentos de capital da empresa ou em
situagOes especificas na legislagao.

A legislacdo comercial estabelece que, pelo menos, 5% do resultado liquido anual tem de ser
destinado ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital social.

Esta reserva nao é distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da empresa, podendo ser utilizada
para absorver prejuizos depois de esgotadas as outras reservas ou incorporada no capital.

PASSIVOS DE LOCAGAO

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

Analise de maturidade - Fluxos de caixa contratuais ndo descontados

2023 2022
Valores a pagar sob contratos de ativos sob direito de uso
Menos do que 1 ano 98.469 79.573
Entre 1 e 5 anos 206.430 126.043
Mais do que 5 anos - -
Total das responsabilidades por locagdes ndo descontadas 304.899 205.616
Valores reconhecidos em gastos ou rendimentos

2023 2022
Gastos de depreciacdo de ativos sob direito de uso 88.841 81.824
Juros de locagdes 5.214 2.154
Pagamento variavel da locagdo ndo incluido na mensuragdo dos passivos da locagdo - -
Gastos relacionados com locagOes de curto prazo - -
Gastos relacionados com locagdes de ativos de baixo valor - -
Receitas de subarrendamento de ativos sob direito de uso - -
Valor total reconhecido em gastos ou rendimentos 94.055 83.978
Passivos da locagao incluidos na Demonstragao da Posicdo Financeira

31.12.23 31.12.22

Corrente 87.619 77.832
N&o corrente 196.783 95.925
Total dos passivos por locagdo incluidos na Demonstragdo da Posicdo Financeira 284.402 173.757
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19.

20.

21.

Os contratos de locacdo vencem juros a taxas de mercado e tém periodos de vida definidos.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVADOS

Derivados de taxa de cdmbio

A Empresa utilizou, durante os exercicios de 2023 e 2022, derivados de taxa de cambio por forma
a efetuar a cobertura de fluxos de caixa futuros.

Desta forma, contrataram-se diversos "forwards” de taxa de cambio, e opgGes de compra e venda
de divisas, de forma a gerir o risco de taxa de cambio a que esta exposta.

Face a natureza e montantes destas operagdes e ao objetivo das mesmas, o impacto nas
demonstracdes financeiras ndo foi materialmente relevante.

FORNECEDORES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Fornecedores, conta corrente 70.886.739 73.495.439
Fornecedores, faturas em recegdo e conferéncia 1.179.476 1.282.673
72.066.215 74.778.112

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a antiguidade destes saldos é como segue:

31.12.23 31.12.22
Vencimento
Entre 0 e 90 dias 65.872.842 55.481.054
Entre 90 e 180 dias 6.193.373 19.284.579
Ha mais de 180 dias - 12.479
72.066.215 74.778.112

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica respeitava a valores a pagar resultantes de
aquisicoes decorrentes do curso normal das atividades da Empresa.

ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS (PASSIVO)

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a rubrica “Estado e outros entes publicos” tinha a seguinte
composicao:

31.12.23 31.12.22
Imposto sobre o valor acrescentado 1.471.554 1.673.779
Imposto sobre o rendimento 7.788 9.526
Contribuigdes para a seguranca social 12.145 11.067
Retencbes de imposto sobre o rendimento - 11
1.491.487 1.694.383
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22. OUTROS CREDORES CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a rubrica “Outros credores correntes” tinha a seguinte
composicao:

31.12.23 31.12.22
Empresas do Grupo (nota 27) 125.184 264.131
Outros credores 15.524 88.765
140.708 352.896

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 a antiguidade das dividas vencidas é como segue:

31.12.23 31.12.22
Sem vencimento 140.370 264.131
Vencimento
Entre 0 e 90 dias - 87.292
Entre 90 e 180 dias - 1.015
Ha mais de 180 dias 338 458
140.708 352.896

23. OUTROS PASSIVOS CORRENTES

Em 31 de dezembro de 2023 e 2022 esta rubrica tinha a seguinte composicao:

31.12.23 31.12.22
Acréscimos de gastos:

Remuneragdes a liquidar 68.441 66.301
Trabalhos especializados 4.588 3.991
Encargos financeiros a pagar 27.214 8.331
Bonus 122.160 127.080
Seguros 81.614 92.729
Outros gastos a pagar 3.715 43.152

307.732 341.584

24, PROVISOES E PERDAS DE IMPARIDADE ACUMULADAS

Nos exercicios de 2023 e 2022 a Empresa ndo registou, nas contas, provisbes nem perdas de
imparidade.

25.  ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES

Em 31 de dezembro de 2023, a Empresa ndao tem ativos nem passivos contingentes.
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26. COMPROMISSOS ASSUMIDOS E NAO REFLETIDOS NA DEMONSTRAGAO DA POSICAO
FINANCEIRA

Em 31 de dezembro de 2023, a Empresa ndo tinha assumido compromissos nao refletidos na
Demonstracao da Posicao Financeira.

27.  PARTES RELACIONADAS

Os saldos e transacgoes efetuados com entidades relacionadas durante os exercicios de 2023 e
2022 podem ser detalhados como segue:

Rendimentos operacionais Gastos operacionais
TransagoOes 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
Centrar - Centro de Servigos de Gestdo, S.A. - - 159.161 158.490
Comp-RAR - Central de Compras, S.A. - - 478 361
RAR - Refin. de Aglcar Reunidas, S.A. 1.640 - 991.717 700.016
RAR - Serv. de Assisténcia Clinica, Lda. - - 4.741 4.891
RAR - Soc. de Controle (Holding), S.A. - - 493.099 429.106
RAR Imobiliaria, S.A. - 25.484 38.679 40.685
1.640 25.484 1.687.875 1.333.549
Juros obtidos Juros suportados
TransagOes 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
Acembex Espanha 6.738 2.533 - -
RAR - Soc. de Controle (Holding), S.A. 2.346.892 1.189.665 - -
RAR Imobiliaria, S.A. - - 1.206 1.305
2.353.630 1.192.198 1.206 1.305

Empréstimos concedidos

Saldos 31.12.23 31.12.22
Acembex Espanha 145.000 145.000
RAR - Soc. de Controle (Holding), S.A. 50.110.000 57.195.000
50.255.000 57.340.000
Outras dividas a receber Outras dividas a pagar
Saldos 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
SIEL, SGPS, S.A. 306.852 306.852 125.184 264.131
306.852 306.852 125.184 264.131
Contas a pagar Contas a receber
Saldos 31.12.23 31.12.22 31.12.23 31.12.22
Centrar - Centro de Servigos de Gestao, S.A. 16.965 17.397 - -
RAR - Refinarias de Aglicar Reunidas, S.A. 62.475 64.361 2.017 -
79.440 81.758 2.017 -
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Adicionalmente, os movimentos ocorridos nos empréstimos concedidos podem ser resumidos como

segue:
Saldo Saldo
31.12.22 Aumentos Diminuicoes 31.12.23
Empréstimos concedidos:
Acembex Espanha 145.000 - - 145.000
RAR - Sociedade de Controle (Holding), S.A. 57.195.000 230.075.000 (237.160.000) 50.110.000
57.340.000 230.075.000 (237.160.000) 50.255.000

A remuneragao do pessoal chave pode ser decomposta como segue:

31.12.23 31.12.22
Remuneragao fixa 92.736 95.950
Remuneragdo variavel 23.881 82.461
116.617 178.411

28. DESAGREGAGAO DA RECEITA DA EMPRESA DE CONTRATOS COM CLIENTES

As vendas e as prestacoes de servigos nos exercicios de 2023 e 2022 foram como segue:

31.12.23 31.12.22
Vendas:

Mercado interno 235.265.156 260.912.043
Mercado intracomunitario 1.003.960 2.800.531
236.269.116 263.712.574

Prestages de servigos:
Mercado interno 2.663.642 4.142.277
Mercado externo 126.399 321.192
2.790.041 4.463.469
Rédito total de contratos com clientes 239.059.157 268.176.043

As prestagOes de servicos referem-se a todos 0s servicos logisticos associados ao transporte das

matérias-primas da sua origem até ao destino seja o porto seja o cliente final.

Saldos de contratos com clientes:

31.12.23 31.12.22
Clientes (nota 12) 4,930.111 4.796.777
4.930.111 4.796.777

Obrigacdes de desempenho:

A obrigacao de desempenho é satisfeita na entrega dos produtos e o pagamento é geralmente

devido entre 15 a 60 dias a partir da entrega.
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29. OUTROS RENDIMENTOS OPERACIONAIS

A reparticdo dos outros rendimentos operacionais nos exercicios de 2023 e 2022 é a seguinte:

31.12.23 31.12.22
Ganhos suplementares 340.260 228.029
Diferengas de cambio favoraveis 1.540 318
Ganhos na alienagdo de ativo fixo tangivel 5.013 2.400
Beneficios de penalidades contratuais 95.905 167.285
Outros 7.612 59
450.330 398.091

A rubrica de ganhos suplementares inclui essencialmente as receitas relativas a “Agency-Fee 's”
recebidos de fornecedores.

30. GASTO DAS VENDAS

O gasto das mercadorias vendidas, nos exercicios de 2023 e 2022, foi determinado como se segue:

31.12.23 31.12.22
Saldo inicial 14.897.131 13.012.854
Compras 232.958.149 263.126.018
Regularizagdo de existéncias - -
Saldo final 14.030.524 14.897.131
Gasto do exercicio 233.824.756 261.241.741
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31. FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

A rubrica “Fornecimentos e servigos externos”, nos exercicios de 2023 e 2022, pode ser detalhada

como segue:
31.12.23 31.12.22

Subcontratos 2.454.061 4.100.603
Trabalhos especializados 763.755 714.202
Publicidade e propaganda 903 -
Vigilancia e seguranga 4.960 5.273
Honorarios 243 -
Conservacao e reparacao 3.962 17.115
Ferramentas e utensilios 81 215
Material de escritério 1.901 3.431
Artigos para oferta 1.073 1.893
Eletricidade 1.915 1.450
Agua 314 119
Combustiveis 12.919 13.853
Deslocagdes e estadas 43.238 50.793
Transportes de mercadorias 54.850 69.160
Rendas e alugueres 1.345 -
Comunicagdo 6.782 7.842
Seguros 196.339 197.217
Contencioso e notariado 475 410
Limpeza, higiene e conforto 5.007 5.297
Outros fornecimentos e servigos 19.477 121.387

3.573.600 5.310.260

Na rubrica de subcontratos estdo incluidos os gastos inerentes a movimentagao de matérias-primas,
isto €, estdo incluidos os custos logisticos com entidades portuarias e outros prestadores de servigos.
A titulo de exemplo, incluem-se as cargas e descargas, superintendéncias e servigos de expedicdo,
de matérias-primas com que a empresa opera.

32. GASTOS COM O PESSOAL

A reparticdo dos gastos com o pessoal nos exercicios de 2023 e 2022 é a seguinte:

31.12.23 31.12.22

Remunerag0es 6rgaos sociais 92.736 95.950
Remuneragdes do pessoal 416.224 402.431
Prémios e gratificacdes 118.657 133.476
Encargos sobre remuneragoes 112.816 108.365
Seguros 6.704 5.867
Encargos com saude 14.434 13.072
Formagao 22.691 14.360
Outros gastos com pessoal 27.148 61.288

811.410 834.809

Durante os exercicios de 2023 e 2022, o numero médio do pessoal foi de 13 e 14, respetivamente.
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33.

34.

OUTROS GASTOS OPERACIONAIS

A rubrica “Outros gastos operacionais” nos exercicios de 2023 e 2022 pode ser detalhada como

segue:
31.12.23 31.12.22
Impostos 2.525 1.928
Perdas na alienagdo de ativos - 849
Donativos 1.000 1.000
Quotizacoes 5.912 3.976
Diferengas de cambio 403 2.749
Servigos bancarios 390 -
Outros 8.520 976
18.750 11.478
RESULTADOS FINANCEIROS
Os resultados financeiros tém a seguinte composicao:
31.12.23 31.12.22
Gastos e perdas
Juros suportados:
Relativos a descobertos e empréstimos bancarios 1.033 3.635
Relativos a contratos de locacdo 5.214 2.154
Factoring 221.241 76.355
Confirming 2.789.069 1.061.272
3.016.557 1.143.416
Diferengas de cambio desfavoraveis 2.129 1.306
Outros gastos e perdas financeiras 6.226 5.199
3.024.912 1.149.921
Resultados financeiros (664.513) 46.170
2.360.399 1.196.091
Rendimentos:
Juros obtidos
Relativos a depdsitos bancarios 5.164 1.884
Relativos a empréstimos ao Grupo (nota 27) 2.353.630 1.192.198
Diferencas de cambio favoraveis 1.605 2.009
2.360.399 1.196.091
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35.

36.

IMPOSTO SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2023
e 2022 sao detalhados como segue:

31.12.23 31.12.22
Imposto corrente (31.490) 270.536
Imposto diferido 65.715 (65.715)
34.225 204.821

A reconciliacdo do resultado antes de imposto com o imposto do exercicio € como segue:

31.12.23 31.12.22
Resultado antes de impostos 518.747 1.126.767
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Imposto esperado 108.937 236.621
Diferengas permanentes 2.027 1.396
Derrama 7.926 17.001
Tributagdo auténoma 7.586 9.585
Utilizagdo de beneficios fiscais (93.590) (65.715)
Insuficiéncia de estimativa para imposto 1.339 5.933
Imposto sobre o rendimento do exercicio 34.225 204.821
Diferencas permanentes:
Amortizagdes e depreciacdes ndo aceites fiscalmente 8.125 10.305
Beneficios fiscais (2.885) (2.859)
Outros 4.412 (800)
9.652 6.646
Taxa nominal de imposto 21% 21%
Diferengas permanentes 2.027 1.396

Pelo facto da Empresa estar integrada no grupo de sociedades dominado pela SIEL, SGPS, S.A.
(acionista da RAR — Sociedade de Controle (Holding), S.A.) tributado de acordo com o Regime
Especial de Tributacao de Grupo de Sociedades (RETGS), registou-se em gastos no exercicio de
2023 e 2022, o montante 126 475 euros e 264 602 euros respetivamente, por contrapartida de
conta a pagar da SIEL, SGPS, S.A., relativamente ao seu contributo para o apuramento do lucro
do grupo fiscal.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Apds 31 de dezembro de 2023 ndo ocorreram factos relevantes para apresentagao.
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37.

38.

39.

OUTRAS INFORMACOES

A Empresa tem vindo a incorrer em despesas de Investigacao e Desenvolvimento (“I&D") as quais,
no seu entendimento, sao suscetiveis de serem elegiveis no ambito do Sistema de Incentivos Fiscais
em Investigacdo e Desenvolvimento Empresarial ("SIFIDE"), previsto na Lei n.° 40/2005, de 3 de
agosto, entretanto alterada pela Lei n.° 10/2009, de 10 de margo. Neste sentido, a empresa
formalizou a submissdo de varias candidaturas ao referido sistema de incentivos tendo, para o
efeito, apurado um montante global de despesas em atividades de I&D e um crédito fiscal
estimado, expresso na tabela infra apresentada (valores expressos em Euro):

Despesas Crédito

Ano I1&D fiscal

2010 58.350 48.139
2011 189.265 141.556
2012 140.834 54.284
2013 174.521 61.455
2014 180.793 70.315
2015 195.702 72.626
2016 205.953 75.788
2017 258.196 112.598
2018 230.869 75.032
2019 260.248 92.438
2020 202.201 65.715
2021 253.579 93.590

No que respeita ao exercicio de 2022, a empresa encontra-se a aguardar a aprovagao da
candidatura. Por fim, no que respeita ao exercicio de 2023, a empresa encontra-se, de igual modo,
a preparar uma candidatura ao sistema de incentivos supra referido, contudo, ainda nao foi
apurado o valor da despesa de I&D suportada, nem a estimativa do beneficio fiscal correspondente.
N3do obstante, a Empresa prevé finalizar o processo de candidatura até a data da submissdo da
Declaracao de IRC (Modelo 22) relativa ao exercicio de 2023, pelo que o valor do beneficio fiscal
gue venha a ser solicitado deverd ser posteriormente reportado no Anexo ao Balanco e a
Demonstracao de Resultados de 2024.

DIVIDENDOS

De acordo com deliberacdo na Assembleia Geral da Acembex, realizada em 31 de margo de 2023,
foram distribuidos dividendos associados ao resultado do exercicio de 2022 no montante de
921.946 euros.

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As Demonstracoes Financeiras foram aprovadas pela Geréncia e autorizadas para emissdo em 5 de
marco de 2024, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacgao pela Assembleia Geral nos
termos da legislacao comercial em vigor em Portugal.

Porto, 5 de marco de 2024

A Geréncia:

José Henrique Pinto dos Santos

Daniela da Silva Pereira Melo
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Certificacdo Legal das Contas
RELATO SOBRE A AUDITORIA DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Opiniao

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas de Acembex - Comércio e Servicos, Lda. (a Entidade), que
compreendem a Demonstragdo da Posicdo Financeira em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de
75.710.327 euros e um total de capital préprio de 1.419.783 euros, incluindo um resultado liquido de 484.522
euros), a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, a Demonstracdo do Rendimento Integral, a Demonstracdo
das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstra¢do dos Fluxos de Caixa relativas ao ano findo naquela data, e 0
Anexo, incluindo informacdes materiais sobre a politica contabilistica.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos
o0s aspetos materiais, a posigdo financeira de Acembex - Comércio e Servicos, Lda. em 31 de dezembro de 2023 e
o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data, de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais normas e
orientacdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas responsabilidades nos termos
dessas normas estdo descritas na secgdo “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos
nos termos do cédigo de ética da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para proporcionar uma
base para a nossa opinido.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstracées financeiras
0 6rgdo de gestdo é responsavel pela:

preparacdo de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do
financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) tal como adotadas na Unido Europeia;

elaboragdo do Relatério de Gestdo nos termos legais e regulamentares aplicéveis;

criacdo e manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a preparacéo de
demonstracdes financeiras isentas de distor¢6es materiais devido a fraude ou a erro;

adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, gquando aplicdvel, as
matérias que possam suscitar ddvidas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razodvel sobre se as demonstracGes financeiras como um
todo estdo isentas de distor¢des materiais devido a fraude ou a erro, e emitir um relatério onde conste a nossa
opinido. Seguranga razodvel é um nivel elevado de seguranca mas ndo é uma garantia de que uma auditoria
executada de acordo com as ISA detetard sempre uma distor¢cdo material quando exista.

As distor¢6es podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente,
se possa razoavelmente esperar que influenciem decis6es econémicas dos utilizadores tomadas com base nessas
demonstracdes financeiras.
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Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos ceticismo
profissional durante a auditoria e também:

identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstracdes financeiras, devido a fraude
ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos, e
obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base para a nossa
opinido. O risco de ndo detetar uma distor¢do material devido a fraude é maior do que o risco de ndo
detetar uma distor¢do material devido a erro, dado gque a fraude pode envolver conluio, falsificacdo,
omissdes intencionais, falsas declaragdes ou sobreposicdo ao controlo interno;

obtemos uma compreensdo do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de conceber
procedimentos de auditoria gue sejam apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

avaliamos a adequacdo das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacGes feitas pelo érgdo de gestdo;

concluimos sobre a apropriacdo do uso, pelo érgdo de gestdo, do pressuposto da continuidade e, com
base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com acontecimentos
ou condi¢Bes que possam suscitar ddvidas significativas sobre a capacidade da Entidade para dar
continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a
atenc¢do no nosso relatério para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragdes financeiras ou,
caso essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusfes sdo
baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porém, acontecimentos ou
condig¢des futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

avaliamos a apresentacdo, estrutura e conteddo global das demonstracdes financeiras, incluindo as
divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagfes e os acontecimentos
subjacentes de forma a atingir uma apresentacdo apropriada; e

comunicamos com os encarregados da governagdo, entre outros assuntos, o ambito e o calendario
planeado da auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificada durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacdo constante do Relatério de
Gestdo com as demonstracdes financeiras.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS E REGULAMENTARES

Sobre o Relatério de Gestao

Dando cumprimento aos requisitos legais aplicdveis, somos de parecer que o Relatério de Gestdo foi preparado de
acordo com os requisitos legais e regulamentares aplicdveis em vigor e a informacdo nele constante é coerente
com as demonstra¢des financeiras auditadas, e tendo em conta o conhecimento e a apreciagdo sobre a Entidade
ndo identificdmos incorrecdes materiais.

Porto, 26 de marc¢o de 2024

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas
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